RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Relpol S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego, skroconego, $roédrocznego, jednostkowego
sprawozdania finansowego Relpol S.A. (zwanej dalej Jednostka lub Spétka) z siedzibg
w Zarach przy ulicy 11 - go Listopada 37 (kod pocztowy 68-200), sporzadzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisii Europejskiej (zwanymi dalej
MSSF), na ktére sktada sie:

- Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 127 374 tysigcy zlotych: (stownie ziotych: sto dwadziescia
siedem milionow trzysta siedemdziesiat cztery tysigce),

- Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku,
wykazujacy zysk netto w kwocie 11 tysigcy ziotych (stownie zlotych: jedenascie
tysiecy),

— Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku, wykazujgcy zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 49 979
tysiecy ziotych (stownie ziotych: czterdziesci dziewieé¢ milionow dziewiecset
siedemdziesiat dziewiec¢ tysiecy),

- Rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca
2008 roku, wykazujgcy zwiekszenie stanu $srodkow pienigznych netto o kwote 27 587
tysigcy ztotych (stownie zlotych: dwadziescia siedem milionéw pigset osiemdziesiat
siedem tysiecy),

— Skrocone dodatkowe noty objasniajace.
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Zgodnie z wymogami okreSlonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziemika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku, Nr 209, poz. 1744), na
podstawie ktorego emitent bedacy jednostka dominujaca nie jest obowigzany do
przekazywania odrgbnego $rodrocznego sprawozdania finansowego, pod warunkiem
zamieszczenia razem ze $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajacego: bilans,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow
pienigznych oraz skrocong informacje dodatkowa, zawierajaca informacje i dane, ktére sg
istotne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,
a nie zostaty uwzglednione w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Za
prawidiowosc i rzetelno$¢ przywotanego powyzej skréconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki. Naszym zadaniem byto
sporzadzenie raportu z przegladu tego $rédrocznego, jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do:
— przepiséw Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami),
- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow.

Z wymienionych regulacji wynika obowigzek zaplanowania przegladu w taki sposéb, aby
uzyskac umiarkowang pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci.

Przeglad obejmuje sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci, wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegolnosci od o0sdéb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Jednostki oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rozni sie
od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia
mogtyby zostac zidentyfikowane, jak to ma miejsce w przypadku petnego zakresu badania.
Z tego powodu nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
zatgczonego sprawozdania.
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Podczas przegladu stwierdziliSmy, ze Spoétka posiada akcje Ponar-Wadowice S.A. Kurs tych
akcji na Gieldzie Papierébw Wartosciowych na poczatek okresu objetego niniejszym
sprawozdaniem wynosit 9,75 zt. za akcjg. Do dnia 30. czerwca 2008 roku obnizyt sie do
3,75 zt za akcjg. Wartos¢ ksiegowa jednej akcji Ponar-Wadowice S.A. obliczona n podstawie
sprawozdania skonsolidowanego za Il kwartat 2008 roku wyniosta 6,80 zt. za jedng akcje.
Spétka zaktualizowata warto$¢ posiadanych aktywéw finansowych do poziomu wedtug tej
wartosci ksiggowej na koniec pierwszego kwartatu 2008r. w ciezar wyniku finansowego.
Natomiast aktualizacje do wartos$ci wediug kursu gietdowego na dzien 30. czerwca 2008
roku odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny, przyjmujac, ze prawdopodobnie ma ona
charakter przejsciowy. Nie mozemy wykluczyé, w szczegdlnosci biorac pod uwage
zastrzezenia zgloszone przez niezaleznego biegtego rewidenta do sprawozdania
finansowego Ponar-Wadowice za rok 2007, ze realna wartos¢ ksiegowa skonsolidowanych
aktywow netto Ponar-Wadowice S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku rézni sie od wartosci
wykazanej w sprawozdaniu finansowym za Il kwartat. W zwigzku z powyzszym nie mozemy
potwierdzi¢, Zze odpis aktualizujgcy akcje Ponar-Wadowice S.A. zostat ustalony
w prawidiowej wysokosci.

Stwierdzilismy ponadto, ze Jednostka rozwigzata rezerwe na ryzyko gospodarcze. Zarzad
Spotki uznal, ze prawdopodobieristwo wystapienia niekorzystnych zdarzen, na ktére
utworzono rezerwe spadto do poziomu, uzasadniajgcego jej rozwigzanie. Naszym zdaniem,
zmiana okolicznosci wzgledem korica roku 2008 nie jest na tyle istotna i czgS¢ rozwigzanej
rezerwy powinna zostaC utrzymana i ujeta w skréconym srodrocznym jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Spoétki. Ujecie tej rezerwy obnizytoby wynik finansowy netto
0 688 tysiecy ztotych.

Za wyjagtkiem skutkéw dla $rédrocznego, jednostkowego sprawozdania finansowego
wynikajacych kwestii opisanych wyzej, dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby
wprowadzenia innych istotnych zmian w zatgczonym, srodrocznym  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiatlo ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowq i finansowa Relpol S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jej wynik finansowy
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku zgodnie z MSSF, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci,
jak réwniez zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych z dnia 19
pazdziernika 2005 roku (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).
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Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen do prawidiowosci zataczonego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na niedokonanie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci
przeterminowanej powyzej 180 dni od spétki zaleznej RELPOL Ltd. z siedzibg w Wielkiej
Brytanii w kwocie 542 tysigcy ztotych. Sprawozdanie tej spétki sporzadzone na dzier 30
czerwca 2008 roku wykazato ujemne kapitaly wiasne. W ocenie Zarzadu Spétki sytuacja
Relpol Ltd. w przyszlych okresach bedzie sie poprawiaé¢, na co wskazuje zwiekszenie
przychodéw oraz zmniejszenie straty w | pétroczu roku 2008 wzgledem analogicznego
okresu roku poprzedniego, dlatego dokonanie odpisu w ocenie Zarzadu Spoikki nie jest
uzasadnione.

Maciej Czapiewski Margk Dobek
%((‘( ‘ 4: /e(,-?%’ I/Cb‘fvcé:):éi
Biegly Rewidght nr 10326/7604 Wiceprezes Zarzadu
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